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RESUME :

La relation linéaire entre la rentabilité et leguie qui date des travaux de Markowitz (1952) carestin axe
central de recherche en finance. Depuis sa foratalis dans le cadre du modéle moyenne-variancgédsion
d’'investissement aussi bien pour l'investisseur Lgietreprise repose sur un raisonnement d’optitiiaade la
rentabilité et du risque. Néanmoins, I'observati@s anomalies sur les marchés financiers, la ssiocedes crises
financiéres et I'intérét croissant porté a la rotaextra-financiéere des entreprises élargisseapéetre d’analyse
de cette relation. Ma réflexion entre dans ce cagéeifique couvrant ainsi plusieurs champs deetherche en
finance.

Le premier axe de réflexion analyse la relationtabifité-risque dans le cadre du marché francas de
actions. La problématique générale posée portiadéagitimité des modélesm hoc comme celui a trois facteurs de
Fama et French (1993) dans I'explication des anesah ce titre quatre essais sur le modéle a tagi®urs sont
menés. Les résultats suggérent la supériorité déeoder modele dans I'explication des rentabilités titres
francais. Le deuxieme theme de recherche s’intéragg obligations. Plus spécifiquement, le couplgabilité-
risque est analysé dans le cas d'une obligatice suune variation de la structure par termes ales d'intéréts.
Un développement théorique démontre les limited’ajgroximation de la variation du prix d’une oldigpn
donnée dans la littérature financiére et une swiuéixplicite et précise est présentée. Dans Isiémoe axe de
recherche, le couple rentabilité-risque est com@idkans le cadre des produits dérivés. Plus préeise les
déterminants de la décision de couverture desesspar des produits dérivés dans le cas des esggfrancaises
sont identifiés. Le quatriéme axe de rechercheideresla relation rentabilité-risque dans le casmdhvestisseur
individuel en intégrant les codts de transacti@es derniers sont soit ignorés, soit traités dimaeiere sommaire
éloignée de la pratique par la littérature finarei@Une solution analytigue au probléme d’optinidgatde
I'investisseur donnant le nombre d’actifs a achetaximisant son rendement en présence d'une fongia
paliers des couts de transaction est présentéalé@aoppement théorique est corroboré par des aiions
numériques proches de la pratique. Enfin, le ciénpei theme introduit une approche plus globale dipleo
rentabilité-risque intégrant le cadre réglementeairstitutionnel. Trois réflexions sont exposeksresponsabilité
ou non de la discipline de marché dans la transfbom de la relation rentabilité-risque au cours deses
financiéres, la responsabilité des critéasironnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) dans la redéfinition
de la décision d'investissement avec le cadre négheaire francais de la loi Grenelle 2, et la respbilité
sociétale des entreprises mesurée par la notakta-financiére et sa dépendance au cadre institogl et
juridique.



